ПРОТОКОЛ
заседания Комитета НАУФОР по коллективным инвестициям 
от «28» апреля 2026 года

Приняли участие в заседании 14 членов Комитета: Аникин И. (АО СД «Инфинитум»), Бахмутская А. (АО ВИМ Инвестиции), Бершадский А. (АО УК «Первая»), Горанский О. (ООО «УК «Ассета»), Горбунова Е. (АО «УК ТРИНФИКО»), Еркина Е. (ООО «Т-Капитал»), Забродин А. (АО «Контрада Капитал»), Клименко А. (АО «УК «МЭФ Капитал»), Новиков В. (АО «ААА Управление Капиталом»), Огородов А. (ООО «Акцент Управление Активами»), Целищев Д. (АО «ИК «РИКОМ-ТРАСТ»), Швайковский Н. (ООО УК «Альфа-Капитал»), Петрова О. (НРД НКО), Сырников А. (ПАО Московская Биржа). 
Приглашенные эксперты: Картышова И. (ООО УК «Герои»), Музыченко А. (АО Актив), Миндич М. (ООО «УК «Доходъ»), Усанова О. (АО «СД «Инфинитум»), Алякина А. (АО «СОЛИД Менеджмент»), Зак М. (ООО «УК РенКап»), Иконников Г. (НКО АО НРД), Алдошин А. (ПАО Московская Биржа), Цуканова Г. (ВЭБ.РФ), Мураховский Д. (ООО «УК «Финам Менеджмент»), Бирман А. (ООО «УК «Финам Менеджмент»), Винчковский Е. (ПАО Московская Биржа), Косых А. (ПАО Московская Биржа), Кубушка К. (АО «Центротраст»), Черных Е. (ООО «СФН»), Антонова А. (ООО «Парус Управление Активами»), Ройкас Е. (АО УК «Первая»), Контюкова М. (ООО «СФН»), Савина Ю. (ООО «УК «Финам Менеджмент»), Храмешкин А. (ООО «СФН»), Леонников Н. (ООО «УК «РИКОМ-ТРАСТ»), Олобикян А. (ООО УК «Эра Инвестиций»).
Представители НАУФОР: Сизов М., Лунева М., Никитина И., Карпова Е., Курцикидзе А.

Повестка дня:
1. Утверждение приоритетов работы Комитета на 2026 год.
2. О предложениях по внесению изменений в законодательство, направленных на развитие регулирования выдачи инвестиционных паев. 
3. Разное.


По первому вопросу повестки дня:
С учетом предварительных обсуждений Комитету были предложены следующие приоритетные направления работы на 2026 год:
1) Принятие поправок в НК РФ о налоговом агентировании при каскадных выплатах и о возврате льготы трехлетнего владения обращающимися паями);
2) Разработка и продвижение поправок об отмене транзитных счетов:
- уже разработаны поправки для случая, когда выдача паев осуществляется через номинального держателя, являющегося кредитной организацией, в которой открыт расчетный счет соответствующего фонда. Но необходимо комплексное решение для всех моделей, в том числе без участия номинального держателя-кредитной организации. Решили сформировать рабочую группу, которая разработает соответствующие комплексные поправки и представит их ПАО Московская биржа для внесения и продвижения; 
3) Продвижение инициатив «Т0», «фонды фондов» и «фонды с плечом», заявленных в Докладе Банка России «Перспективные направления развития регулирования розничных ПИФ»:
- рабочей группой НАУФОР подготовлена модель выдачи инвестиционных паев  ПИФ в режиме Т0, предусматривающая установление в правилах доверительного управлению соответствующих ПИФ внутридневного расчетного времени и особенностей исполнения заявок. Нужно выработать решение по вопросу использования внутридневных банковских выписок, после чего представить доработанную модель Банку России; 
- для изменения регулирования деятельности управляющих компаний ПИФ с целью создания фондов с повышенным рычагом, а также создания фондов фондов, Комитету нужно разработать соответствующие модели и представить их в Банк России;
4) Продвижение инициатив по обеспечению возможности включения в состав ПИФ цифровых прав и криптовалют (работа с соответствующим законопроектом); 
5) Продвижение инициативы о расширении перечня индексов в рамках Указания Банка России №4129-У[footnoteRef:1]: [1:  Указание Банка России от 05.09.2016 N 4129-У «О составе и структуре активов акционерных инвестиционных фондов и активов паевых инвестиционных фондов»
] 

- с Банком России достигнута договоренность по вопросам связанности лиц, о новых подходах к использованию перечней индексов. Для фондов с активной стратегией, ориентированных на бенчмарк из перечня индексов Указания 
№4129-У, сохранится лимит концентрации 20%; 
6) Продвижение инициативы об отмене проверок цепочек владельцев ценных бумаг в соответствии с Указом Президента № 138[footnoteRef:2], если такие ценные бумаги приобретены на торговые счета депо в рамках внебиржевых сделок с участием центрального контрагента (вопрос рассматривается в Банке России); [2:  Указ Президента РФ от 03.03.2023 № 138 «О дополнительных временных мерах экономического характера, связанных с обращением ценных бумаг»
] 

7) Обсуждение с Банком России проблемы, связанной с раскрытием информации в виде ключевого информационного документа (увеличить интервал обновления КИД при внесении изменений в ПДУ или при иных изменениях); 
8) Обсуждение с Банком России вопроса о возможности включения в ПДУ ПИФ положений о Success Fee  (SF);
9) Обсуждение с Банком России вопроса об освобождении управляющих компаний (УК) от обязанности предоставления отчета по форме 0420504 «Отчет о владельцах инвестиционных паев паевого инвестиционного фонда».

Решение по первому вопросу повестки дня:
1. Утвердить приоритеты направления работы Комитета на 2026 год.
2. Сформировать кросс-функциональную рабочую группу из представителей Комитета, специализированных депозитариев и Комитета по методологии расчета СЧА для продвижения в Банке России инициативы о внесении изменений в Указание №3758-У[footnoteRef:3] в части возможности утверждения единых правил определения СЧА для всех фондов под управлением одной УК вне зависимости от состава активов каждого из них. [3:  Указание Банка России от 25.08.2015 № 3758-У «Об определении стоимости чистых активов инвестиционных фондов, в том числе о порядке расчета среднегодовой стоимости чистых активов паевого инвестиционного фонда и чистых активов акционерного инвестиционного фонда, расчетной стоимости инвестиционных паев паевых инвестиционных фондов, стоимости имущества, переданного в оплату инвестиционных паев»
] 

3. Сформировать кросс-функциональную рабочую группу из представителей Комитета, специализированных депозитариев, ПАО Московская биржа и АО НРД для разработки и продвижения поправок об отмене транзитных счетов.


Голосовали:
за – 14, против – 0.
По второму вопросу повестки дня:
ПАО Московская Биржа в целях развития регулирования выдачи инвестиционных паев (ИП) и упрощения дистрибуции для управляющих компаний, а также дальнейшего развития фондового рынка представила законопроект по внесению изменений в 
Закон № 156-ФЗ[footnoteRef:4] и Закон № 39-ФЗ[footnoteRef:5], содержащий следующие регуляторные инициативы. [4:  Федеральный закон от 29.11.2001 № 156-ФЗ «Об инвестиционных фондах»
]  [5:  Федеральный закон от 22.04.1996 № 39-ФЗ «О рынке ценных бумаг»
] 

1) Дополнение абзаца второго пункта 1 статьи 11 Закона №156-ФЗ положением о том, что инвестиционные паи при их выдаче может приобретать брокер, действующий от своего имени и за счет своего клиента, что  позволит УК формировать ПИФ/выдавать паи, получая заявки от брокеров, при этом учредителями управления будут конечные приобретатели.
- Отметили, что для УК, не имеющих собственных каналов дистрибуции, дистрибуция ИП через брокера представляет особый интерес.
2) Уточнение пункта 1 статьи 13.1 Закона № 156-ФЗ в части установления возможности не использовать транзитный счет в случае зачисления ИП при их выдаче на лицевой счет номинального держателя, являющегося кредитной организацией, в которой открыт банковский счет для расчетов по деятельности, связанной с доверительным управлением ПИФ, если на него зачисляются денежные средства, переданные в оплату ИП. 
3) Уточнение пункта 6 статьи 14.1 Закона №156-ФЗ направленное на то, что УК не должна проверять статус квалифицированного инвестора, если приобретение паев осуществляется через брокера, действующего от своего имени и за счет своего клиента – это позволит снизить операционную нагрузку на УК по квалификации инвесторов.
4) Уточнение статьи 18 Закона № 156-ФЗ, связанное с исключением необходимости проведения общего собрания владельцев ИП для внесения изменений в ПДУ в случаях, если такие изменения связаны с изменениями законодательства РФ.
5) Дополнение пункта 1 статьи 21 Закона № 156-ФЗ положением о том, что для внесения записи по лицевому счету номинального держателя в реестре владельцев ИП при выдаче ИП заявку на приобретение подает номинальный держатель в интересах приобретателя, в целях закрепления этой нормы на уровне закона и устранения разночтений.
6) Дополнение статьи 21.1 Закона № 156-ФЗ положениями о том, что брокер, действующий от своего имени за счет своего клиента – физического лица, не признанного квалифицированным инвестором, вправе подать заявку на выдачу ИП ЗПИФ, не ограниченных в обороте, только при наличии положительного результата тестирования физического лица. Данные положения освобождают УК от необходимости проведения тестирования физического лица, если паи при их выдаче приобретает брокер, действующий от своего имени и за счет клиента, что предупреждает  возникновение дублирующих проверок.
7) Уточнение подпунктов 4 и 5 пункта 1 статьи 22 Закона № 39-ФЗ, связанное с увеличением сумм размещения ценных бумаг с 1 млрд. рублей до 5 млрд. рублей и с 4 млрд рублей до 10 млрд рублей, соответственно, при которых возможно не регистрировать проспект ценных бумаг, а также внесение изменения в подпункт 1 пункта 2 статьи 27.4 Закона № 39-ФЗ в части предоставления возможности выступать поручителями по договору поручительства, которым обеспечивается исполнение обязательств по облигациям, коммерческим организациям, которым присвоен кредитный рейтинг не менее чем двумя кредитными рейтинговыми агентствами не ниже уровня, установленного Советом директором Банка России (указанные вопросы находятся вне компетенции Комитета).
8) Уточнение подпункта 10.4 пункта 2 статьи 51.2 Закона № 39-ФЗ, связанное с отнесением личных фондов к квалифицированным инвесторам в силу закона независимо от стоимости их имущества.

Решение по второму вопросу повестки дня:
1. Поддержать законопроект по внесению изменений в Закон № 156-ФЗ и Закон 
№ 39-ФЗ при условии исключения из него поправки о транзитных счетах (пункт 1 статьи 13.1 Закона № 156-ФЗ). 
2. Вопрос об отмене транзитных счетов решить комплексно для всех моделей (как с участием номинального держателя - кредитной организации, так и без его участия). Сформировать рабочую группу из представителей Комитета, специализированных депозитариев, ПАО Московская Биржа и НКО АО НРД по проработке данного вопроса, выработке и продвижению текста поправок в отношении транзитных счетов.
3. Заинтересованным участникам Комитета доработать формулировку по вопросу о внесении изменений в ПДУ без ОСВИП, если такие изменения обусловлены изменениями законодательства РФ (сузить и сделать более четкой) и направить в НАУФОР до 07.05.2026. От НАУФОР направить предложения ПАО Московская Биржа 08.05.2026. 

Голосовали:
за – 14, против – 0.

По третьему вопросу повестки дня:
Обсудили инициативы, касающиеся регулирования ДСЖ. Решение вопросов налогового агентирования в ДСЖ и погашения ИП в связи с наступлением страхового случая (законодательные поправки в 156-ФЗ, 4015-1-ФЗ, 127-ФЗ, и другие законодательные и подзаконные акты, взаимодействие с Минфином России по внесению соответствующих поправок в НК РФ). 

Решение по третьему вопросу повестки дня:
Сформировать кросс-функциональную рабочую группу по вопросам ДСЖ, в которую будут входить представители специализированных депозитариев, рабочей группы НАУФОР по вопросам ДСЖ и Комитета. Прорабатывать инициативы Комитета в части ДСЖ на указанной рабочей группе.


	Председатель Комитета
	Н.Ю. Швайковский
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